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Un basso profilo di rischio



Chi siamo: 
Société Générale Asset Management, un player globale
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Il gruppo Société Générale

SOCIETE GENERALE*SOCIETE GENERALE*

Global Investment
Management and Services

Retail Banking & 
Financial Services

Corporate & 
Investment Banking

SG Private Banking
Société Générale

Asset Management
Presidente & CEO:A.Clot

Société Générale
Asset Management

Presidente & CEO:A.Clot

Société Générale 
Securities Services

Boursorama

On-line brokerage

Dati al 2 Maggio 2007

Creata nel 1996, SGAM è la divisione di asset management del gruppo Société Générale

SGAM fa parte della divisione “Global Investment Management & Services”, uno dei tre core 
business di SG 

*RATING
S&P:  AA 
Moody’s: Aa2
Fitch: AA

*RATING
S&P:  AA 
Moody’s: Aa2
Fitch: AA
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Sviluppo internazionale
Breve storia di SGAM

2005
Acquisizione di IKS – Repubblica Ceca

2004
Partnership strategica esclusiva SBI FM – SGAM -

India
Partnership strategica esclusiva IBK – SGAM - Korea
Acquisizione di RESONA AM - Giappone

2002
Creazione di Fortune SGAM - Cina

2001
Acquisizione di TCW Group - USA

1998
Acquisizione di SGAM - Giappone
Creazione di SG/Russell AM - Irlanda

1997
Creazione di SGAM – Gran Bretagna

1996
SGAM costituita come filiale - Francia
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Un approccio globale e multi-locale
A fine marzo 2007

EUROPA CONTINENTALEEUROPA CONTINENTALE

GRUPPO TCW

645 professionisti

AuM: EURO 115 mld

GRUPPO TCW

645 professionisti

AuM: EURO 115 mld

SGAM UK

137 professionisti
AuM: EURO 13 mld

SGAM UK

137 professionisti
AuM: EURO 13 mld

SGAM in Asia

679 professionisti

Tokyo
Singapore

Partecipazioni 
strategiche esclusive

Cina (FSFMC)
India (SBI FM)
Corea (IBK)

AuM: EURO 25 mld

SGAM in Asia

679 professionisti

Tokyo
Singapore

Partecipazioni 
strategiche esclusive

Cina (FSFMC)
India (SBI FM)
Corea (IBK)

AuM: EURO 25 mld

SGAM  (Parigi) e in 
Europa Continentale

1369 Professionisti

AuM: EURO 218 mld

SGAM  (Parigi) e in 
Europa Continentale

1369 Professionisti

AuM: EURO 218 mld

Azioni USA
Obbligazioni USA
Obbligazioni Paesi 
Emergenti

Asia Pacifico incluso 
Giappone
Asia Pacifico escluso 
Giappone
Azioni Cina 
Azioni India
Azioni Korea
Azioni Giappone
Obbligazioni Giappone

SGAM Parigi
Azioni internazionali
Azioni europee (retail)
Azioni europee (Small & Mid-Cap)
Obbligazioni internazionali
Obbligazioni europee
Fondi monetari
Fondi bilanciati

SGAM AI*
Fondi strutturati
Hedge Fund
Private Equity
Real Estate

BAREP AM
Futures Funds
Global Macro Funds

STATI UNITISTATI UNITI

Azioni europee (Instit.)
Azioni paesi emergenti
Azioni Regno Unito

ASIAASIA

REGNO UNITOREGNO UNITO

* Alternative Investments / ** incluse le Partnership strategiche presenti in Asia

AuM: EUR 371 mld

2.830 professionisti nel mondo**, 
tra cui 670 gestori di fondi e analisti;
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Forte crescita del patrimonio in gestione
A fine marzo 2007

Net inflows 2007: 
€ 16.9 bn

354.0

326.7

266.8

231.9

162.7

115.9

63.8

371.2

1996 1998 2000 2002 2004 2005 2006 Mar. 2007

€82.6 bn
Equities 

€44.8 bn

€56.0 bn

€66.6 bn

Alternative

€121.2 bn
Bonds

Assets under Management at end-March 2007
€371bn 

Short Term 

Balanced

x 6



Société Générale Asset Management 902/07/2007

Attenzione alla qualità: focus sul rating e conformità agli standard
Enfasi sulla qualità, professionalità e sicurezza

Fitch AMR ha rinnovato il rating AM2+ nel marzo 2007 
per tutti i centri d’investimento: Londra, Los Angeles, 
Parigi, Singapore e Tokyo;
Da Maggio 2007 è in vigore la nuova scala di rating che 
assegna un valore pari a M2 a tutti i centri di 
investimento SGAM.
Questo rating è il più alto attribuito a società di gestione 
a livello globale. Garantisce standard qualitativi elevati 
in termini di sicurezza, controllo del rischio e 
competenza d’investimento.

Tutti i nostri centri di gestione rispettano gli standard 
GIPS di presentazione delle performance

Il rispetto di tali standard è verificato annualmente da 
una commissione esterna.

Rating Fitch-AMR Conformità GIPS

European Credit ManagementEuropean Credit Management

AM1

AM2+

AM2-

AM2
European Credit ManagementEuropean Credit Management

AM1

AM2+

AM2-

AM2



Una lunga esperienza nella gestione dei fondi pensione
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Una lunga esperienza nella gestione dei fondi pensione
A fine marzo 2007

Nel mondo:

Gestiamo più di 660 fondi pensione 
Oltre 100 miliardi di euro
Per esempio: Fonditel - Telefonica (Spagna), Fondo Pensione Cancava (Francia), 
Fondo Pensione Dentisti (Francia), Fondo Pensione Medici (Francia), Fondo 
Pensione Farmacisti (Francia), Fondo Pensione Università di Pittsburgh (USA), 
Fondo Pensione Marocco, Fondo Pensione Comune del Kent (UK), Fondo 
Pensione della Regione dell’Hampshire (UK)…

In Italia:

Gestiamo 6 fondi pensione (solo gestioni dedicate)
Oltre 300 mln di Euro
Fondo Pensione Cometa, Fondo Pensione Laborfonds, Fondo Pensione Fopen
(due mandati), Fondo Pensione Previcooper, Fondo Pensione Dipendenti Cariplo, 
Fondo Pensione Dipendenti Cariparo. 
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Un team di gestione dedicato per Fontedir
A fine giugno 2006

DIVISIONE MULTI-ASSET

Institutional Management Piani Previdenziali AziendaliDistribution Management

Direttore: Vincent Brunel
Vice Direttore: Michel Agou

DIVISIONE AZIONARIA, OBBLIGAZIONARIA e MULTI-ASSET 

Direttore:  Alain Pitous

Ricerca

(Bilanciati, Azioni,

Obbligazioni, Credito)

Risk Management

Middle-Office

Divisione Risk Management e 
soluzioni tecniche

Trading

(Azioni, Obbligazioni)

Rémi Lambert

Absolute Returns
3 gestori

« Core / Satellite »
3 gestori

Philippe Ricoeur

3 gestori

Sylvain Brouillard

3 gestori

Tre gestori di portafoglio con notevole esperienza dedicati agli investitori istituzionali

Rémi Lambert, Responsabile della Gestione Multi-Asset per la clientela istituzionale (12 
anni di esperienza);

Marie-Pierre Sapin-Knox, Gestore di Portafoglio Multi-Asset (13 anni di esperienza);

Philippe Barbier, Gestore di Portafoglio Multi-Asset (8 anni di esperienza);

54 clienti istituzionali per un totale di € 9.6 mld (a fine marzo 2007)



Come gestiremo il vostro fondo pensione
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La nostra filosofia di investimento

Una gestione attiva che diversifica su diverse classi di attivo

Una gestione Core / Satellite (una parte del portafoglio è più difensiva mentre la restante è orientata al 
valore)

Ottimizzare il profilo di rischio

Gestione attiva dell’asset allocation alla luce delle condizioni di mercato

Fornire strategie d’investimento innovative e appropriate

Team di risorse internazionali

La gestione multi-asset di SGAM’s management 
è al primo posto nella classifica degli Investitori 
Istituzionali Francesi del 2007.
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Per investire in strategie con basso tracking
error al fine di replicare le performance del 
benchmark

Per investire in strategie di investimento con 
elevato alpha per trarre beneficio da diversi 
driver di performance

Per ottimizzare il profilo rischio / rendimento 
complessivo dei portafogli multi-asset

Gestione del 
rischio

L’allocazione Core / Satellite è gestita 
attivamente in considerazione delle nostre 
aspettative di mercato

Regioni
Stile

Settore Capitalizzazione

Benefici del nostro approccio:

Ridurre i rischi specifici attraverso la 
diversificazione e gestire attivamente il 
rischio complessivo del portafoglio

Dare maggiore flessibilità 
nell’implementare l’asset
allocation dinamica.

Strategie di investimento Satellite (alpha):

Gestione del Rischio:

Portafoglio Core (beta): 

Approccio “Core / Satellite” 

Core
Portfolio
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Processo di Investimento

COSTRUZIONE 

DEL PORTAFOGLIO

STRATEGIASTRATEGIA
SELEZIONESELEZIONE

• Valutare l’abilità dei gestori di 
portafoglio specializzati, nel 
sovra-performare i loro 
benchmark

OTTIMIZZAZIONEOTTIMIZZAZIONE
PROCESSOPROCESSO

• Definire l’asset allocation ottimale (ER / TE)
Ottimizzare il profilo rischio / rendimento

ASSET ASSET 
ALLOCATIONALLOCATION

DECISIONIDECISIONI
• Asset Class
• Aree d’investimento
• Stile
• Capitalizzazione
• Emittente, ecc.

Grading* sulle Asset Class da parte del 
Comitato di Strategia d’Investimento
View di mercato dei gestori di portafoglio

Metodologie interne di fund-
grading

* Nota : Il Comitato di Strategia d’Investimento è composto dal Responsabile del Dipartimento di Strategia e Ricerca Economica e dai principali direttori d’investimento del 
Gruppo SGAM
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Team di ricerca

I gestori di portafoglio beneficiano di team di ricerca complementari:
La conoscenza e l’esperienza dei nostri team di ricerca altamente specializzati, basati nella sede di Parigi

Competenze a livello globale di SGAM

Ricerca Quantitativa 
Analisi Quantitativa & Modelli di 

Sviluppo interni
(5 analisti)

Ricerca Multi-Asset
Consulenza sull’Asset 

Allocation Strategica
Grading interno

(3 ingegneri finanziari)

Strategia 
& Ricerca Economica  

Scenario Economico 
(7 economisti/strategists)

Team di ricerca interni (SGAM Parigi)

Competenze a livello globale di SGAM

Gestori di portafoglio 
specializzati 

Per ulteriori dettagli, far 
riferimento alla slide 

successiva
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Comitato di investimento strategico: Rating Asset Class

L’ ISC comprende gli strategist e i responsabili di ciascun principale centro di gestione di SGAM: TCW, SGAM Londra, 
SGAM Tokyo e SGAM Parigi : azioni, obbligazioni e gestione privata e bilanciata

La finalità dell’ ISC è quella di fornire una valutazione per ogni asset class su una scala che va da – 4 a + 4 a seconda 
delle aspettative economiche e del mercato dai tre ai sei mesi. Maggiore è la valutazione, e maggiore è la fiducia 
dell’ISC sulla sua previsione di mercato

Lo strategist di SGAM può contare sulla competenza dei nostri specialisti e decide per ultimo sulla valutazione finale 
dell’asset

Giugno 2007

Asset class grading Geographic grading
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Portafoglio Modello
Giugno 2007

Portafoglio OBBLIGAZIONARIO MISTO

Benchmark:  75% Euro Bonds Citigroup EGBI / 25% Global Equities MSCI World (NR)

Assets Classes Weights Assets Approach

Equity Portfolio 27.0% Total

Euro/Europe Equities 5.35% SGAM Fund Equities Europe Core
0.89% SGAM Fund Equities Euroland Cyclicals Satellite
1.78% SGAM Fund Equities Euro Value Satellite
0.89% SGAM Fund Equities Euroland Concentrated Core Satellite

US Equities 12.64% SGAM Fund Equities US Relative Value Core
1.40% SGAM Fund Equities US Spectrum Core

Japanese Equities 1.08% SGAM Fund Equities Japan Core Alpha Core
1.62% SGAM Fund Equities Japan Concentrated Value Core

Asia Equities 1.35% SGAM Fund Equities Asia Pac. Dual Strat. Core

Fixed Income Portfolio 73.0% Total

Europe Bonds 51.10% SGAM Fund Bonds Euro Core
3.65% SGAM Fund Bonds Europe High Yield Satellite

Dynamic Money Market 7.30% SGAM Fund Bonds Absolute Return Credit Satellite
10.95% SGAM Fund Bonds Europe Asset Backed Securities Satellite

Il portafoglio modello bilanciato è stato costruito in base alle attuali condizioni di mercato. La composizione di portafoglio si evolverà nel tempo.



Un basso profilo di rischio
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Vincoli di rischio per il FP Fontedir

Una gestione prudenziale: la maggiore parte del portafoglio è investita in strumenti 
obbligazionari

Una gestione con un rigoroso controllo del rischio (team esterno di controllo, su tre 
livelli)

LIMITI DI VAR indicati dal fondo: perdita massima potenziale con un determinato 
livello di probabilità
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L’evoluzione storica delle azioni e delle obbligazioni
Periodo: dicembre 1984 - maggio 2007 (23 anni)

Le azioni hanno avuto un rendimento maggiore ma anche un rischio maggiore

Indici:

Azioni: MSCI World
Obbligazioni: Citigroup EGBI All mat
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La frontiera efficiente storica
Periodo: dicembre 1984 – maggio 2007 (23 anni)

Nel lungo periodo (12/1984 – 05/2007), il portafoglio composto da 25% Azioni Globali e 75% Obbligazioni Euro ha 
realizzato un rendimento annualizzato del 7.4% ed una volatilità contenuta pari al 5,4%.

Riduzione del rischio

Frontiera efficiente tra azioni globali e obbligazioni euro 
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Analisi storica del rischio di portafoglio: 25% Azioni globali / 75% Obbligazioni Euro 
Periodo: dicembre 1984 – maggio 2007

In base alle analisi storiche (da dicembre 1984 a maggio 2007) il portafoglio, nella peggiore delle ipotesi (con una 
probabilità del 99,5%) avrebbe generato su un orizzonte temporale annuale una perdita massima pari a -7.8%.
Il portafoglio invece, nella migliore delle ipotesi (con una probabilità del 99,5%) avrebbe generato su un orizzonte 
temporale annuale un guadagno massimo pari al 22,3%.
Oltre i 3 anni di investimento, nelle peggiori delle ipotesi il capitale sarebbe preservato nel 99,5% dei casi con un 
rendimento minimo pari a 0,7%.

Orizzonte (anni)

R
en
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Appendice
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Punti di forza e vantaggi competitivi 
Perchè utilizzare i comparti di Sgam Fund

Maggiore diversificazione con minore esposizione al rischio
Nuove opportunità di performance
Riduzione del rischio grazie ad una maggiore diversificazione. I fondi comuni, infatti, includono un maggiore 
numero di titoli e riducono i rischi specifici attraverso la diversificazione all’interno di una stessa asset class

Maggiori fonti di performance: l’investimento in fondi permette di trarre beneficio dall’implementazione di 
quattro tipologie di diversificazione e specializzazione:

geografica, 
settoriale (ciclici, non ciclici), 
stile (growth/value)  
capitalizzazione (small/mid/ large ).

No costi addizionali
Viene utilizzata la classe di azioni “O” , che prevede 0% di commissioni di gestione annuale

Accesso a decisioni di investimento più flessibili: l’implementazione della parte azionaria e obbligazionaria  
attraverso fondi consente di adottare operazioni tattiche

Il portafoglio beneficia di maggiore flessibilità e di capacità di reagire ai cambiamenti di mercato. 
La combinazione di un maggior numero di strategie migliora il rapporto di rischio rendimento del portafoglio 

• Una tale allocazione tattica sarebbe impossibile da implementare attraverso investimenti diretti a causa dei costi di 
transazione applicati, emissioni potenziali di liquidità e rischi dovuti al numero di titoli da selezionare 

Minori costi 
Dato l’ammontare degli asset in gestione in fondi sottostanti, i costi di transazione sono minori
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Equity Portfolio
Euro/Europe Equities

Sgam Fund Equities Concentrated Europe

• Universo di Investimento: Azionario Europa
• Stile di Investimento: Large Cap, Stile Flessibile
• Filosofia di Investimento: Strategia Attiva
• Benchmark: MSCI Europe
• Divisa: EUR

Questa strategia investe in società a larga capitalizzazione nel mercato pan-
europeo. Il portafoglio è gestito attivamente con uno stile di investimento 
flessibile. Il team di gestione sfrutta ogni opportunità di investimento e adatta il 
proprio stile al mutare delle condizioni di mercato.

Sgam Fund Equities Euroland Cyclical

• Universo di Investimento: Azionario Area Euro
• Stile di Investimento: Attivo, (azioni cicliche)
• Filosofia di Investimento: Top Down, Bottom Up, 
• Benchmark: Dow Jones Stoxx Euro Cyclicals
• Divisa: EUR

Strategia azionaria attiva focalizzata sull'investimento in aziende dell'Area Euro 
operanti in settori ciclici (Energia / Tecnologia / Servizi / Industriali). Le principali 
fonti di performance sono l’allocazione tattica settoriale e lo stock-picking 
all’interno dei diversi settori  basato su analisi dei fondamentali e delle valutazioni 
aziendali.
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Equity Portfolio
Euro/Europe Equities

SGAM Fund Equities Euroland Value

• Universo di Investimento: Azionario Area Euro
• Stile di Investimento: Azioni Mid / Large Cap, Value
• Filosofia di Investimento:   Strategia Bottom-up, identificazione dei potenziali 

driver di valore (Recovery, Relative Value, Deep Value)
• Benchmark: Dow Jones Euro Stoxx TMI Value
• Divisa: EUR

L’investitore beneficia di una strategia implementata a partire da dicembre 2002 che ha 
dimostrato un track record eccellente. L’universo di investimento sono aziende Large
(min 60%), Mid (max 40%) e Small Cap (max 5%). 

SGAM Fund Equities Concentrated Euroland

• Universo di Investimento: Azionario Area Euro 
• Stile di Investimento: Large Cap
• Filosofia di Investimento: Strategia Bottom-up
• Benchmark: MSCI Emu
• Divisa: EUR

L’obiettivo del fondo è sovra-performare il mercato di riferimento rappresentato 
dall’indice MSCI EMU in ogni fase del ciclo economico di mercato. Il comparto gestito 
attivamente investe in 25/35 società large-cap della zona euro. 
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Equity Portfolio
US Equities

SGAM Fund Equities US Relative Value

• Universo di Investimento: Azionario America
• Stile di Investimento: Mid / Large Cap (capital. > 1 Mld di USD)
• Filosofia di Investimento: “Valore orientato alla crescita”, mediante analisi sui 

fondamentali e sulle valutazioni aziendali.
• Benchmark: S&P 500
• Divisa: USD

La strategia del fondo consiste nel selezionare azioni di società mid / large cap che 
sono sottovalutate e in fase di sostenuta crescita con prospettive di generare 
performance azionarie sopra la media. 

SGAM Fund Equities US Spectrum

• Universo di Investimento: Azionario America
• Stile di Investimento: Large Cap (capital. > 3 Mld di USD)
• Filosofia di Investimento: Bottom Up
• Benchmark: S&P 500
• Divisa: USD

La strategia del fondo consiste nel selezionare azioni di società large cap incluse 
nello S&P 500 attraverso un processo rigoroso di screening suddiviso in tre fasi. 
Caratteristiche del fondo sono la bassa volatilità, il costante monitoraggio del 
portafoglio e l’attenzione a mantenere un turnover basso.
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Equity Portfolio
Japan Equities

SGAM Fund Equities Japan Core Alpha

• Universo di Investimento: Azionario Giappone
• Stile di Investimento: Large Cap, Value
• Filosofia di Investimento: Bottom-Up, Approcio Contrarian
• Benchmark: TOPIX 
• Divisa: JPY

L’obiettivo del fondo è di sovra-performare l’indice Topix attraverso una selezione 
dei titoli large cap presenti nel mercato giapponese con approccio bottom up e 
contrarian.

SGAM Fund Equities Japan Concentrated Value

• Universo di Investimento: Azionario Giappone
• Stile di Investimento: Large Cap,  Azioni Value
• Filosofia di Investimento: Gestione Attiva, Processo Bottom-Up
• Benchmark: TOPIX 
• Divisa: JPY

SGAM Fund Equities Japan Concentrated Value ricerca la crescita nel lungo 
termine investendo in una selezione di azioni sottovalutate rispetto agli utili 
prodotti con approccio neutrale sui ai settori. L’obiettivo è di sovra-performare
l’indice TOPIX (RI)
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Equity Portfolio
Asian Equities

SGAM Fund Equities Asia Pacific Dual Strategy

• Universo di Investimento: Azionario Asia e Pacifico
• Stile di Investimento: Azioni Value / Growth
• Filosofia di Investimento:  Allocazione Attiva. Titoli Value nell’area Asia Emergente 

e titoli growth nell’area Asia Sviluppata
• Benchmark: MSCI AC Pacific Free ex Japan
• Divisa: USD

Strategia azionaria attiva basata su un'allocazione dinamica tra aziende ad alto 
potenziale di crescita dell'area Asia Emergente (Cina, India, Corea, Taiwan, Filippine, 
Malesia, Tailandia) ed aziende con elevati dividendi dell'Area Asia Sviluppata 
(Singapore, Honk Kong, Australia, Nuova Zelanda) escluso Giappone.
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Fixed Income Portfolio
Europe Bonds

SGAM Fund Bonds Euro

• Universo di Investimento: Obbligazionario Area Euro
• Filosofia di Investimento:  Posizionamento attivo in termini di duration sulla curva dei 

rendimenti. Diversificazione del rischio di credito, 
selezione rigorosa dei titoli 

• Benchmark: CITIGROUP EGBI
• Divisa: EUR

Strategia obbligazionaria focalizzata sulle emissioni governative investment grade
dell'Area Euro. 

SGAM Fund Bonds Europe HighYield

• Universo di Investimento: Obbligazionario HY Europa
• Filosofia di Investimento: Sfruttare gli alti spread dei titoli high yield Europei 

con focus sulla selezione dei titoli e sul controllo 
del rischio

• Benchmark: ML European High Yield Hedged EUR
• Divisa: EUR

Strategia obbligazionaria focalizzata sull'universo degli emittenti corporate high 
yield europei (la strategia prevede la copertura sistematica del rischio di cambio in 
caso d'investimento in emissioni ex-euro), con una rigorosa diversificazione per 
emittenti e settori ai fini del controllo del rischio (max peso per emittente 3%).
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Fixed Income Portfolio
Dynamic Money Market 

SGAM Fund Bonds Absolute Return Credit

• Universo di Investimento: Strumenti Monetari (1 - 12 mesi) Area Euro
• Filosofia di Investimento: Preservare il capitale, ottimizzando il rapporto 

rischio/rendimento
• Benchmark: Eonia
• Divisa: EUR

Strategia obbligazionaria di breve termine total return, con un obiettivo sia di 
rendimento annuo pari a EONIA +100pb sia di protezione del capitale in un orizzonte 
pari a 1 anno rolling. Il portafoglio può essere investito fino al 20% in Credit Default
Swap.

SGAM Fund Bonds Europe Asset Backed Securities

• Universo di Investimento: Titoli Asset-Backed, principalmente Area Euro
• Filosofia di Investimento: Preservare il capitale, ottimizzando il rapporto 

rischio/rendimento 
• Benchmark: Eonia
• Divisa: EUR

Strategia obbligazionaria BT che offre lo stesso profilo di rischio di un prodotto di 
liquidità Area Euro garantendo la copertura dal rischio di cambio per le emissioni 
ex-euro e la copertura dei tassi attraverso l'investimento in cartolarizzazioni (ABS) 
principalmente a tasso variabile (duration max< 0.50). L’esposizione sugli spread
del credito rappresenta la principale fonte di performance.
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Rémi Lambert 
Responsabile della gestione Multi-Asset

Laureatosi presso la Manchester Metropolitan University e presso 
Ecole Supérieure Libre des Sciences Commerciales Appliquées
in Financial Enginery, Rémi Lambert ha iniziato la sua carriera 
come consulente presso Datastream Inc. Nel 1998, è entrato in 
Crédit Agricole Asset Management con il ruolo di performance 
measurement e risk control analyst. Nel 2000, è diventato 
membro della gestione bilanciata nel dipartimento marketing per i 
clienti istituzionali. Da marzo 2003 è gestore di portafoglio 
all’interno del team di gestione bilanciata per i clienti istituzionali. 
Nel 2005, è stato nominato Responsabile del team di Gestione 
Bilanciata per la clientela Istituzionale.

Marie-Pierre Sapin-Knox
Gestore di portafoglio Multi-Asset

Marie-Pierre Sapin-Knox è gestore di portafoglio bilanciato in 
SGAM dal 2005. E’ entrata a far parte di SGAM nel 1999 come 
Fund Director per clienti investitori internazionali e come 
specialista di prodotti azionari europei, occupandosi del marketing 
delle azioni europee e di altri prodotti internazionali. Prima di 
entrare in SGAM lavorava in ING Barings dove seguiva l’area 
operations con l’Africa ed il Medio Oriente. Marie-Pierre Sapin
Knox ha ricoperto la posizione di Polish Equity Trader per Pekao
SA in Warsaw e nel team di misurazione delle performance e 
Client Service di Paribas Asset Management a Parigi. Si è
laureata presso l’università di Hartford in Economia / Finanza e 
ha conseguito un MA in Finanza da parte di ESC Nice (CERAM).

Philippe Barbier
Gestore di portafoglio Multi-Asset

Philippe Barbier è gestore di portafoglio bilanciato per la clientela 
istituzionale in SGAM dal 2004. E’ entrato a far parte di SGAM nel 
1999 come gestore nel Private Banking. Ha seguito la gestione 
dei portafogli dinamici dal 2001 al 2004. Philippe Barbier è
laureato in mercati finanziari presso l’università Clermont-Ferrand
e SFAF (French Society of Financial Analysts).
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